T A

4 N

FXHASE | VY050 @lagb  dae) kel
losllegll sua gall ibagll lasafl  \ipiion s sone o 2 20,3 03l

A SO ok X8Ho
sl a1 385l

2016 walall 3 5all
- &‘}LA‘)AM -

|

\ Y,
[ 3 I ey B I Lt jaad) g Gl I sLal
[ 3 I Jalaall I IV lia Al a glad) g 2V Ay I Aol §i il ]

(10/10) (33 53 JUSEY) ;L) jiall e &
ssllaall Slad) Jal ¢ 4890 g ¥ (@G 1) ey (i5) 18

2015 1) 2011 &0 alladl b ol 5 680 Glanad (%) =+ Ien) AR i) gl i skt ;1 A5 51

2015 2014 2013 2012 2011 LBy g gdl)
2.4 1,4 2,2 2,3 1,6 LS Y sasial LY
1,1 0,2 0,7 0,2 2,1 Lo 8
6,9 7,3 7.7 7.8 9.5 Cpall
2,6 3,3 2,9 2,3 3,7 dugall ) S

La Banque Scotia, 2016, Analyse économique mondiale, Prévisions mondiales actnalisées, Toronto (Ontario) Canada p. 3

12 484l

i) il o Jgiue 88 42016 diw 200) draniie LK) Aas gia MoV dilaiay gail) Ao Cuy »
o2 2l e liall g Uaill of Al (adil) jlaad (mlids) Leiw (e Jal sl (e de sana (e Mg s YI" Aihaia slaiil
My g ol (g B gai 3 s lag Mgy sYI" dslaie Js0 plane (B LaEiuY) el (U sale | sad Jas
2012 3313 die A ol A5 ¢ 10,8% ) Aldaall daws Camal 59 ¢ aimd el DA 0,206 (3 adaill Lo

«
Conjoncture économique et marchés financiers, janvier 2016, Humanis, 7/1/2016, p. 5
https://docs.interexpansion.fr/DossiertMensuel Conjoncture.pdf
:3 4854l

il o A5 2015 2 0,6% N 2014 4w -0,1% e OLL (8 Saa¥) Aol i) dans Candi ) »
Ao aeu¥) Jland pliily Adaall Hsal) 8 bl oaoall GEeBY) a0 8y 2016 4 1,0%
LAl o) gl g sl led (mladl) e Blad ¢l il gy o8 Al ) Slgel
Cises (2016) il o3 & Lab gai (3 1 5hls (i Lt il 5 1 50Lad <" fnd” e gasal sl Ll

«. Ladal) A5ail w53 Juzady Ladi o | i Ll 5 (pldll g 2BURN Ca e @l Qi i puall Ja g 5 ) s
Fonds Monétaire International, Perspectives de Iéconomie mondiale : 1. ajustement au repli des prix des produits de
base, Octobre 2015, pp. 14-15

Meu%amad%&matsﬂ



https://docs.interexpansion.fr/DossierMensuelConjoncture.pdf

NS 06 g yasall - 2016 Aaladl 3941 - L glll aa gal) il gl (laia¥)
Q1Y e duibudy) astadl g oY) dondi - L) aallg Fa k) dala -

:4 435l

Laai 1) 4S5 il i) dedall Sl ilizad Lapia 5 cbaaloa®l 8 Aiiae e o)l 265 »

) e ¢ gaill (o Al il gins 2md Ayl Tl YV 5 (s AT (5 S S b ) cavial 5 edida )
Cleliall agdig | A ladll Jlac Y1) 8 48 aal iy Ilgiu¥) e (aliiy Lo daa lala LELS Jau]
Ll ) e licall 8 S 3l A e oy Le 3l 2aal s el JOA cabasdll e aae 30k ) )
oAl ST A il e liall s bl cilelia sty | Jlaadl syt D b Lay LYY (g 2all 0 ghad

«..elll Gl s gl lead) delival dunally (LAl SN ¢ leay

Gl 13389 2xe o gV 3 aN s e M ot g CaliEdl) 38 Hlaa O b (§3ae Jy il celan] RPN

2015 559526

1 sllaal)

(03) a1 A8 s ) 5l ldasdll () U -1

A A Glsall 8 Aliaad) Apalai®y) g sill Jleal) ool mll) i ) hais iy () a2
(©2)

(©3) ok b G e () oA 3

¢ i) 1361 5 pudall Jal sall o " 55 NI dddaie aleaidl (ilaii) jaUae 2 4856 oy
(Ol (M) AR ) o Agusi (LY 5 gl ol 5ol 13 485 5l (- o
(S 13g1 3 yustall ol gl 5 s 51l SLa¥) L) jalas 14 485 ) (pan

rt5sY) AU SRl o Laxi¥) liyma L () o 6 eclilondi€a (e DUl ¢ ((5) ST 4
(2)

(10/10) J\8a & g 94 17 L) 3ol &
2 (Y] e g gall (pa dalg B LR Gua ((g) S

) £ s gall o

Meu%amad%&matsxri ;-



NS 06 g yasall - 2016 Aaladl 3941 - L glll aa gal) il gl (laia¥)

YY) dllesa ALy a gladl g laY) A - L) jaad) g f LN 3k -

Bl 4 o HU o2 AN Adal) alai 355l Cange Al el Al dpalladl el cdla
bl el 5 33 Ll el (Al gl

14 (0) 58 Wlia Lo guia g () S
(ALl Ayadl) aUad 5 50 g ok s A Apallall o pall Ayl il o
fLile 3l s o oY1 a5l o yall jallas e
Adllas 3l il Y5 bl (ileill allae @

1A § gudagall
aal g A CA Allall (e fe e s o ia ) Jlaxin¥) e el 8 Sl il Glaly Caaas
Ay slae daae JSLia

4 (0) 50 Wl Lo gaia sa (ig) S

A Faallal ) Al ans Lol s g 003l (e (S A IS ) pailiad o
1956 ) 1944 i SN Jad (e ojpall e gl ALKl ) ol o

DY) lae G Allall ol JSLia @




dadall | /7 N\ b B o
1 ToXHASE | HLHO%O & ol 1 locl
3 losoll&gll s gall gl slagalil foLollidk | 30KCE ohL30 Byl &, 333
20 16 de‘ BJJJ‘ A SO XXMl A \J\—AJ’ U"&d\b
Yokok S iaY) alie - pagfill bl S yal)
[ 3 I ¥l Baa I el aadls I 5L ]
[ 3 I Linal I I lloa T o glall g laY) Al I B f Ao ]
-~ . el“
WY palic Ll

107103 g3 Jid) ;Ld) pal) 3ae &
(el - ZUSal L ) siall) Slad¥) dag i 4 o) 5 2 dadally Ol (A Jigadll 1 | 03

sOball B Adiaad) ApalaiBy) o 8 aay) ASIal) il gad ekl B yiig iy -2 | O2

IS s Al Cuagll o dlaa) Jalall il gai ki s 50 ) alad) Ciaa gl 2 3 2 YY) Jus
- EN oy

o3

; ;AN G cldana ) Al .3 o
(A 13g1 3 pudall Jal gall g 1 gy oW1 Aakaia alatll (Elaiil jalse 22 4845 ) (e TS
At aal f -G Al daud 2l 55— L) Gl - dasddey daugie sed duwi alllly | D
sl A a3 Al
geluall glladll acs . L) i g adill jland aal 555 judall Jal sall v/
sl Jaladl g LD e ASlall il i A (LY 5 pudall Jal gl 13 4855l (e -
Ol U5 a8 adisal) paill ) painy | O
3 gall 5 Jadil) Jlasal (aldd) - agul) land gl ) - a1 A 3al 3 - Al cdlend) LIV
¢Aaluy)
il e aad 5ol J o g
ro iy (ol pall ALaBBY) ELSH jallae 14 485N (e - | (o
Al gl g AL e luall da 3 - SLaBY) 6 ala aa) 5 1SS aUAe v/
Al JleeY) 8 A& aal 5 - MW Y are Gl — sl iliad 13 judiall Jal gad) v/
raaiy Lay g5V e Jlill leai¥) ciliies )yl o (8) il (e ylais) 35 488 44LS . 4
telac Y1 Jsall (p doslaiiV) danill oo las )
3sY) dakaie 8 slac W) Jsall (e Ao sane ol jal 2o

10/10 u.“la E_\y.'ay ;@Jlﬂ\ sala @®
0 £ szl <

Meu%amad%&matsﬂ



a.czan NR 06 Aal) alic — 2016 4aladl 554l - L) gllll aa gal) gl Glaial)
Q1Y e duibuly) astadl g oY) dondi - L) aallg Fa k) 3aka -

1y g DG o sl (5) gediial) Slad) aghy

(ol ilal) 1 d ¥ (s gieall
tAaulio A = yha g clile s ga s Lllaa s Liia ) g guin gall pulalli:dauliall deidl) o
‘QJM\@Y\&MQ\)MUA&LSUA} snliall areaill o
AaaY 4 U claliial e g g sall e ale padlainl il Aalal) o
st aall &_u'la.“ u.zms & Siual)
L4 g4 L) palie] jlasiul Aaad sl ay ‘,J Joledl) guds : Jda Al ©
.ué'ue-fé
; - s ey S O (B)gediiall (e L 1 1Y) 8,300
- saniall el A eaadls LY Al Aday jadl s AN Lallall el L) il ©
Al (8 el CS ja aeliali (pindlite (padae (5@ 55
2l 128 o) gl Al s b sl Culadl e o sl aall Al (AU dydall) AUSS 59 0 gl ®
A h s AT A e GBS gy il s "L " g 5 e Ao 5 (S peY) Cilall (e
L S O (B)gedisiall (s BT 14000 8 A4
Ol e - A jlaie aliail clabaia o 4y Sl A (65 : dgY) 330 @ all Al =
DY agall Zaall lalill slad agiad!) A - Asadle Y1 o all 5 dleal)
oS AN - Y el Al s A e B qall i

sudy Lag (ASlIRS Al cila 391 9 eadedd) Glslall JaUSa 5w O (B)gedisiall cpa laidy AN 5 84N
Gludliall - alall Eally eliadll 536 - gabaBY) Jlaall (8 368l Jleaiul (o (dlinll 3 S8 -
5 g5l loll (e 2l g gain ga (B alddl) - dpaly )l
bl s s Jg il A ) - & a - A sSI A YT 2 AU G Akl Al el 238 el -
(A i) (MY (g ghesal)

‘;LEAS{\UAA\.A:\L»M-

‘c«JJEAJC..a.'aULs_
e e e e e e e e e e e e e e e e e e L B D B
I (5"L‘L'°(°)M‘(°)M\u-“:uu \J;e\.h @I
I te g gall ararail A giaall dadil) el.a\ [] Jbaial S I
I (ASEN ilall s giaall ddasal) eu\ [.Uh.z]obais) Als - I

(AL £ guda gl <
rily glane A0 o ol (8) il Jlad) sy
i) cuilad) s g (s giasall
dpnin Aind =l 5 el gumsa g Lillaa s Lk ) g gum sall all ranlial) el o
(a5 yhaall ALY e Cuad @l a8 (e s e canliall aseal) o
ABaY A ) laliia) e g gain gl b ae ple Gadlaiu) Aiulidl LAl o

A al) uilad) 2 S (g gl

Ll gd Ll palie] jlaaiul Al ilad ay aﬁ Joledl) gl : Jda Wl ©
Ll

02

g5
RPN
1)
(¢0.5)
(¢0.5)

o7
oS
PNLS

(¢3)

(2)

(2)

ol

Meuieamadﬂfrmagﬂ :




FREwA] LaY) sabic — 2016 aad) s - LUl s gall ik gl (laiad)

=—1|NR 06

Q1Y e duibuly) astadl g oY) dondi - L) aallg Fa k) 3aka -

A Ayallal) ojad) day Ll g i g9 S Jad) (e I LML) S A) pailiad ;A gY) 5 R4
Loy (ASSio of LonS 5 Dby L)) S al) oda pallad jom o (B)gdifiall e B =

- A dpadlad) o yad) g IELLYL Al JAddaiall o ged e (g jlexinl] el B Lokl )
i me ¢rlusall Jaadl 5 ) 5 olpnd) Jaal) (o 0N Glaldly ks o) ~LSH Sl g (ylany 6 4Ll
N

1956 4im ) 1944 Lia JUELNY) Jal (0 @ pall il gl ZUSH | ghat 14,50 3 jadl)

MLA.\CUS.“ KT uﬁmu‘f\ Cidaaall JJ'“U‘ (b)&u\)—\d\w)h-u =

_1947&3)\{) )mﬂ\}mbjl\ﬁﬂ\uud.\mﬂ\_1944}DIIJMYDMM\M}
- (el g @lall 3 565) 1953 laladl 85 2ey 280080 AS all 21947 dia el G gall pjad diad
el JOE "l S il gl - Alead) Gildali aia G jallag aadat

iy ey LY B1aE U alladl oy JSUka S o (B siall (oa iy (5NN 5 jadY o
Ol s b aia) Jal - ) WY e leaia¥) (e By sl A3 gaal) el uall
e Ll JSUie — LAl A gl g i) — il sanal) JEI) — alaiBY) dpacl) - G ALl

(ASA) Guilad) (Gl g giasall
CM\FM@JWJ&I-;}JM}@AUL;-;\L;\X\wmu_

I (S e (B)raad) (B)ad) o Gy s b I
I E&}\'A}d\ M :\A}'m.d\ :\.}aﬁ.ﬂ\f\.ﬁ\\ [C’.ﬁ])ha'ji\ alis I
I S ol A gial) Al oLl [ ] Jbaial S - I

a2
go5
'u—\YLS

(ol)
(00.5)
(20.5)

a7

gos
PP
(¢2)

(¢3)

(2)

ol

Meu%amad%&matﬁxﬂ




